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Rezultatele prezentate in acest buletin se bazeaza pe interpretarea raspunsurilor la
Chestionarul GEA de Conjunctura Economica nr. 4/2005, aplicat pe un esantion reprezentativ
de 170 de firme din industrie. Variatiile in structura respondentilor dupa sectorul de activitate,
numarul de angajati si cifra de afaceri au fost nesemnificative fata de buletinele precedente
(vezi nota metodologica).

Chestionarul a fost administrat in perioada 17 octombrie - 1 noiembrie 2005. Aceasta perioada

nu a inclus momentul ruperii acordului FMI, deci agteptarile firmelor nu au fost influentate de
acesteveniment.

Buletinul a fost realizat de o echipa GEA formata din Liviu Voinea si Laura Simionescu.
Multumim domnilor Daniel Daianu si Florin Citu pentru comentarii si sugestii. Multumim
colegilor Dragos Pislaru, lulia Serb, Diana Spiridon, Silvia Toma, Anca Rusu, pentru sprijin
logistic.

Buletinul GEAnr. 4 /2005 a fost finantat din surse proprii.

INDICELE GEA DE iNQREDERE
INDUSTRIALA

0,27 puncte). Fatd de inceputul anului,
indicele se mentine la o valoare scazuta.

Totusi, indicele GEA si-a oprit scaderea
din precedentele doua trimestre, si
continua sa inregistreze un nivel peste 0,
ceea ce arata ca pe ansamblul economiei

Indicele GEA = (P+C-S) /3

unde P reprezinta asteptarile privind

volumul productiei, C reprezintd nivelul
actualul al comenzilor si S reprezinta nivelul
actual al stocurilor. P, C si S se calculeaza
ca sold conjunctural (diferenta dintre
raspunsurile pozitive si negative) impartit la
numarul total de firme respondente. Este o
metodologie standard recomandata de
OECD sifolosita de Eurostat.

Contributia GEA consta in aplicarea ei pe un
esantion reprezentativ de firme din industrie
si mai ales in anuntarea publica a
rezultatelor si interpretarea acestora, o data
pe trimestru.

Cifrele atasate acestui indice trebuie privite
indicativ, fiind rezultatul unui sondaj.
Indicele GEA nu este o data statistica, ci o
sursa de informatie cu privire la increderea
managerilor in evolutia industriei romanesti.

Indicele GEA de incredere
Industriala_Trimestrul IV 2005 = 2,47
( pe o scala de la -100 la +100)

Practic, fata de trimestrul Ill, se
inregistreaza o stagnare a increderii
industriale (cresterea este marginala, de

perspectivele raman moderat pozitive. De
asemenea, stoparea aprecierii leului
inceputa in luna octombrie ar putea da
unele motive de optimism pentru
exportatori.

Indicele GEA de incredere industriala
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Remarcam faptul ca in UE, potrivit Eurostat,
indicele de incredere industriala a inceput
sa creasca din lunaiulie, de la -8, panala -5
inluna octombrie.

Tendinta de ameliorare este prezenta si la



noi, dar intr-o masura mult mai mica.

Pe de alta parte, indicele este inca pozitiv
in Romania, fapt care in UE nu s-a mai
intdmplat Tn ultimii cinci ani. Aceasta
reflecta atat diferenta de palier de
dezvoltare, céat si diferenta de asteptari
intre mediul economic european si cel
romanesc, precum si faptul ca mai avem
mult pana la convergenta reala cu UE.

Suntem la al patrulea indice trimestrial, Si
incepand cu buletinul precedent am
inceput sa facem observatii privind gradul
de concordantd dintre indicele GEA si
evolutia productiei industriale.

Sigur ca indicele GEA este mai complex,
intrucat include si comenzile si stocurile,
dar un indice de incredere (care este o
forma de estimare) corect calculat ar trebui
sa fie, macar la nivel de tendinta, confirmat
de datele statistice agregate ex-post.

Cea mai apropiata aproximare pentru
aceste date statistice este productia
industriala.

Indicele GEA si evolutia productiei industriale

16 9
14 8
12 7

10 6

5 | M Indicele GEA

8 4

6 - 3 |==— Productia

4 = o 2 industriala

2 1|__ _Log.(Indicele
04 - - - 0 GEA)

ian | febmar aprlmall iun | iul laug'sep oct I'noi dec
Trim1  TrimlIl  Trim 1l Trim IV — Log.

(Productia
industriala)

Nota: datele pentu productia industriala
reprezinta variatii cumulate de la inceputul
anului, comparativ cu perioada similara a
anuluitrecut.

Indicele GEA arata un grad ridicat de
concordanta cu evolutia productiei
industriale, si implicit o capacitate buna de
predictie a evolutiei acesteia.

Astfel, trendul indicelui GEA de incredere
industriala practic se suprapune cu trendul
productiei industriale (conform datelor
oficiale publicate de INS si BNR).

In ceea ce priveste evolutia pe sectoare,

observam ca industria alimentara - probabil
si pe fondul asteptarii Sarbatorilor de larna -
este cea mai optimista, in urcare fata de
trimestrul trecut.

Industria de mijloace de calcul si cea de
magini si aparate electrice raman de
asemenea peste media industriei
prelucratoare.

Mai multe sectoare sunt insa prudente
(indice 0) sau chiar pesimiste (indice
negativ) privind evolutiile din trimestrul IV.
Daca pentru industria chimica sau de
transport rutier nu este o noutate (situatia
repetandu-se in buletinele precedente),
surprind asteptarile negative din industria
metalurgica si din cea de masini Si
echipamente.

O explicatie ar putea fi agteptarile privind
cresterea in continuare a preturilor la
energie electrica si gaze, cele doua industrii
mentionate fiind energo-intensive.

Indicele GEA de incredere industriala trim. IV,
pe sectoare de activitate, selectiv
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NIVELUL COMENZILOR

Se inregistreaza o usoara crestere privind
nivelul comenzilor. Astfel, pe ansamblul
industriei prelucratoare, comenzile ajung
pentru 3,8 luni de productie - fata de 3,6 luni
in trimestrul 1ll. Tmbunatatirea situatiei
comenzilor este sustinuta si in analiza de
conjunctura pe perioada octombrie-
decembrie a INS.

Tot o evolutie favorabila este faptul ca s-a
redus ponderea firmelor ale caror comenzi
ajung pentru maxim o luna de productie, de
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la 38,6% in trimestrul lll, la 32,2% in
trimestrul IV.

Ponderea firmelor pentru care comenzile
acopera 12 luni de productie a ramas
aceeasi, 9,4%.

Deviatia standard a ramas si ea aceeasi de
la buletinul precedent, sianume, 3,8.

Acoperirea productiei prin comenzi, in
numar de luni
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PRETURILE PRODUCTIEI
INDUSTRIALE

Preturile productiei industriale, variatie
trimestriala

-

Asteptarile reflectate de raspunsurile la
chestionarul GEA s-au indeplinit pana
acum, cu mentiunea ca unele cregteri de
preturi amanate in trimestrul Il s-au
evidentiat panala urma in trimestrul l1.

Pentru trimestrul IV, desi peste o treime din
respondenti se asteapta la stagnarea
preturilor, media pe ansamblul industriei
arata o crestere moderata, de 1 -3%.

PROFITUL

Sold
conjunctural

Trimestrul Ill fata de trimestrul Il
Trimestrul IV fata de trimestrul Il

Se observa ca pe trimestrul Ill mai multe
firme au inregistrat pierderi, ponderea lor
depasind-o cu aproape 5% pe a firmelor
care au inregistrat profit.

Totusi, soldul conjunctural negativ este mai
mic decatla buletinele precedente.

Pentru trimestrul |V, asteptarile de profit
raman pozitive, ca si in buletinele
precedente, dar soldul acestora s-a redus
substantial (de la 17% in trimestrul lll) la mai
putin de 10%.

Aceasta reducere demonstreaza probabil o
tendinta catre realism a managerilor
intervievati, intrucéat acestia s-au confruntat
deja in trimestrele precedente cu asteptari
neimplinite privind profitul.

De notat totusi ca in Buletinul BNR de
Conjunctura Economica nr.10/2005 soldul
conjunctural este tot 17%.

Cat priveste cifra de afaceri, pentru
trimestrul 1l soldul a fost usor pozitiv, iar
pentru trimestrul IV soldul pozitiv este de
20%.

De remarcat corelatia dintre asteptarile
privind profitul si asteptarile privind cifra de
afaceri, care este foarte puternica
(semnificativa la un nivel de 1%).

88% dintre cei care se asteapta la profit in
trimestrul IV se asteapta sila cresterea cifrei
de afaceri.
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Aceasta ar putea insemna dominanta
economiei de scala, pe de o parte, dar si
simpla reflectare a cregterii preturilor
productiei industriale, pe de alta parte.

NUMARUL ANGAJATILOR

angajati din industria prelucratoare se
mentine si in trimestrul IV, dar cu o
intensitate mai scazuta (sold conjunctural
-15,4%).

Trendul descendent este confirmat si in
ultimele buletine de conjunctura ale INS si

BNR.

45% dintre firmele respondente au
declarat o scadere a numarului angajatilor
intrimestrul 111 2005.

Soldul conjunctural a fost -20,2%, aproape
de soldul conjunctural estimat de -27%
(conform Buletinului Il1).

Tendinta de reducere a numarului de

NOTA METODOLOGICA

Esantionul folosit pastreaza aceleasi caracteristici ca in trimestrele precedente.

Peste 80% dintre respondenti au raspuns la cel putin unul din precedentele doua chestionare de
conjunctura.

Principalele industrii din esantion sunt in continuare masini si echipamente, masini si aparate
electrice, confectii, industria chimica giindustria alimentara.

Structura firmelor respondente, dupa cifra de afaceri si numar de angajati, a suferit modificari
nesemnificative.

Firmele respondente, dupa cifra de afaceri, % in total

Trimestrul | Trimestrul I Trimestrul 1l Trimestrul IV
Sub 1.000.000 € 22,3 21,2 21,4 19,5
intre 1 i 10 milioane € | 47,1 51,8 50,7 52,3
intre 10 si 50 milioane €| 22,4 21,2 22,1 24,2
Peste 50 milioane € 8,2 5,8 5,8 4.0

Firmele respondente, dupa numarul de angajati, % in total

Trimestrul | Trimestrul Il Trimestrul 1l Trimestrul IV
Sub 49 angajati 15,3 141 15,7 12,8
intre 50 si 249 angajati | 27,6 31,2 32,1 34,2
Peste 250 angajati 571 547 52,2 53,0
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