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Rezultatele prezentate in acest buletin se bazeaza pe intrepretarea raspunsurilor la Chestionarul GEA
de Conjunctura Economica 3 /2005, aplicat pe un esantion reprezentativ de 170 de firme din industrie.
Variatiile in structura respondentilor dupa sectorul de activitate, cifra de afaceri si numarul de angajati

au fost nesemnificative fata de buletinele precedente.

Chestionarul a fost administrat in perioada 4 - 18 iulie 2005. Buletinul a fost realizat de o echipa GEA

formata din Liviu Voinea si Laura Simionescu.

Multumim domnilor Daniel Daianu gi Florin Catu pentru sugestii si comentarii. Multumim colegilor
Dragos Pislaru, Silvia Toma, lulia Serb, Diana Spiridon pentru sprijin logistic.
Buletinul Industrial GEA 3/2005 a fost finantat de Ambasada Marii Britanii.

INDICELE GEA DE TNQREDERE
INDUSTRIALA

Indicele GEA=(P+C-S)/3

unde P reprezinta asteptarile privind evolutia
volumului productiei, C reprezintd volumul
actual al comenzilor si S reprezinta volumul
actual al stocurilor.

P, C, si S se calculeaza ca sold conjunctural
(diferenta dintre aprecierile pozitive si cele
negative) raportat la numarul total de firme
respondente.

Este o metodologie standard recomandata de
OECD sifolosita de Eurostat.

Contributia GEA consta in aplicarea ei pe un
esantion reprezentativ de firme din industrie si
mai ales in anuntarea publica a rezultatelor si
interpretarea acestora, o data pe trimestru.

Cifrele atasate acestui indice trebuie privite
indicativ, fiind rezultatul unui sondaj.

Indicele GEA nu este o data statistica, ci o sursa
de informatie cu privire la increderea
managerilor in evolutia industriei romanesti.

Indicele GEA de incredere
Industriala_Trimestrul Il 2005 = 2,2
( pe o scala de la -100 la +100)

Indicele GEA de incredere industriala
161 14,5

81 7.4

61

‘2" oy

] | _ =
Trim |1 2005 Trim 11 2005 Trim 111 2005

Indicele GEA arata o deteriorare
semnificativa a increderii industriale in
trimestrul I, fata de trimestrul precedent, si
o continuare a tendintei descendente
inregistrate de lainceputul anului.

Totusi, nivelul de incredere raméne usor pozitiv
(peste 0)."

Aceasta deteriorare a increderii industriale este
in aceeasi nota cu scaderea increderii
industriale in Uniunea Europeana, atat UE - 15
catsiUE-25,dela -4lainceputul anuluila-91in
luna mai (ultimele date disponibile Eurostat).

Similaritatea trendurilor din Romania si din UE
ar putea arata o apropiere a structurilor de
productie industriala, semn al convergentei.

Pe de alta parte, similaritatea trendurilor ar
putea fi doar consecinta dependentei
recunoscute a productiei industriale romanesti
(in special In sectoarele orientate catre export)
de cerereadin UE.

De asemenea, productia industriala si
comenzile in zona euro sunt pe un trend
descendent.
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Cat priveste Romania, Buletinul BNR de
Conjunctura 7/2005 vorbeste de incetinirea
ritmului productiei industriale.

Intre cele trei componente ale indicelui de
incredere industriala pentru Romaénia, o
contributie negativda semnificativa a avut-o
nivelul comenzilor, aflat Tntr-o scadere
accentuata fatd de trimestrele precedente
(vezi si sectiunea urmatoare a Buletinului).

Printre cauzele care ar fi putut sa contribuie la
aceasta evolutie nefavorabila, s-ar putea
mentiona:

- cregterea accelerata a preturilor la utilitati;
- cresterea pretului la carburanti;

- continuarea aprecierii cursului de schimb al
leului fata de euro;

- nesiguranta cu privire la data aderarii
Romanieila UE;

- schimbarile frecvente ale legislatiei fiscale;
- efectele pe termen scurt ale inundatiilor.?

Suntem la al treilea indice trimestrial, si deja
putem face observatii preliminare privind
gradul de concordanta dintre indicele GEA si
evolutia productiei industriale.

Sigur ca indicele GEA este mai complex,
intrucatinclude si comenzile si stocurile, darun
indice de incredere (care este o forma de
estimare) corect calculat ar trebui sa fie, macar
la nivel de tendintd, confirmat de datele
statistice agregate ex-post.

Cea mai apropiata aproximare pentru aceste
date statistice este productia industriala.

Din figura urmatoare, se observa ca tendinta
reflectata de indicele GEA s-a regasit
ulterior i in productia industriala.

Indicele de incredere industriald GEA se vede
astfel confirmat de realitate.

Trebuie totusi facute doua precizari.

In primul rand, dispunem de prea putine
observatii statistice lunare si prea putine
calcule ale indicelui trimestrial GEA pentru a
putea compara in siguranta evolutia productiei
industriale si cea aindicelui GEA.

In al doilea rand, dacd excludem cresterea
productiei industriale din luna ianuarie, restul

lunilor au avut o evolutie mai echilibrata; trendul
arfi, in acest caz, mai putin accentuat.
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Nota: productia industriala serii lunare, variatie
cumulata de la inceputul anului, fata de aceeasi
perioada a anului anterior (sursa: Institutul
National de Statistica).

in ce priveste evolutia indicelui pe sectoare
industriale, se confirma evolutiile din trimestrul
precedent, pentru majoritatea sectoarelor.

Indicele GEA de incredere industriala trim. 1,
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Astfel, industria de masini si echipamente,
industria de prelucrare a cauciucului,
industria alimentara si industria mijloacelor
de calcul continua sa inregistreze evolutii
peste media pe industria prelucratoare, in
timp ce industria metalurgica este la acelasi
nivel neutru, iar industria de confectii are un
indice negativ, care denota un grad inalt de
pesimism (confirmat si de evolutia
nefavorabila a comertului exterior).

Au ajuns sub media pe industria prelucratoare:
industria de masini si aparate electrice (pentru
prima oara de la calcularea indicelui) si industria
chimica.

NIVELUL COMENZILOR

Nivelul actual al comenzilor acopera 3,6 luni
de productie pe ansamblul industriei
prelucratoare in scadere de la 4,1 luni in
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trimestrul precedent.
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A scazut in continuare numarul firmelor pentru
care comenzile acopera un an (de la 16,5% in
primul trimestru si 11,2% 1n al doilea trimestru
la 9,3% pentru trimestrul al treilea).

S-a pastrat constant numarul firmelor pentru
care comenzile acopera maxim o luna de
productie (38,6% in trimestrul Ill fatd 38,8% in
trimestrul Il).

Deviatia standard a scazutsieadela4,41a 3,8
- 0 indicatie asupra reducerii varietatii de
situatii pe ansamblul industriei.

Scaderea comenzilor este si o concluzie a
Buletinului de Conjunctura BNR 7/2005, unde
se observa reducerea de peste cinci ori a
soldului conjunctural la Tintrebarea privind
nivelul comenzilor (cel mai scazut nivel din
ultimele 12 luni).

Scaderea comenzilor este privita in Buletinul
BNR mentionat ca un factor care va determina
limitarea ritmului de crestere al productiei
industriale, ceea ce sustine si Buletinul GEA
3/2005.

Scaderea comenzilor se reflecta in
Romania in aceleasi sectoare in care,
conform Eurostat, existda o scadere
importanta a comenzilor si in UE-25, si
anume masini si echipamente, masini si
aparate electrice, metalurgie si in special
confectii.

Se poate deci emite ipoteza ca si conjunctura
externa a jucat un rol in aceasta evolutie
nefavorabila.

O altéd posibila explicatie ar fi ca scad
comenzile din cauza ca industria trece printr-
un moment de restructurare, care odata
depasit va contribui la cresterea comenzilor din
nou, dar pentru o alta structura a productiei.

Ramane de vazut care dintre aceste

interpretari se vor confirma in trimestrele
urmatoare.

PRETURILE PRODUCTIEIINDUSTRIALE

Previziunile facute in primele doua numere ale
Buletinului Industrial GEA au fost in buna
masura confirmate de realitate, in special cele
pentru trimestrul Il

Evolutia preturilor productiei industriale

timarea GEA Datele statistice

Trimestrul 1 2005 3-5% 3%
(pe lunile aprilie si mai)

In ce priveste asteptarile privind evolutia
preturilor productiei industriale in trimestrul al
Ill-lea, acestea sunt moderate, in intervalul O-
1%.

PROFITUL

Profitul firmelor din industrie a continuat sa
scada, raportat atat la perioada similara a
anului trecut cat si la inceputul anului
curent.

Cresterea costurilor de productie, aprecierea
cursului de schimb si cresterea presiunilor
concurentiale au facut ca scaderea marjei de
profit sa fie o consecinta fireasca pentru firmele
confruntate cu aceste probleme.

Ca siin buletinele GEA precedente, se observa
o tendintd a managerilor de a fi optimisti privind
asteptarile de profit, desirestul raspunsurilor din
chestionar nu reflecta baza acestui optimism.

Aceasta aparenta inconsistenta intre
asteptarile optimiste de profit si raspunsurile
pesimiste de la alte intrebari, inclusiv scaderea
indicelui de incredere, inconsistenta care apare
si in precedentele Buletine GEA, ar putea fi
explicata fie psihologic (respondentii nu vor sa
accepte consecinta logica a Tinrautatirii
perspectivelor de afaceri, care este scaderea
profitului); fie prin asteptari inflationiste ascunse
(care sa creasca preturile produselor lor spre
sfarsitul anului).
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Ambele explicatii trebuie privite insa doar ca
interpretari speculative ale unei anomalii
statistice.

Oricum, se remarca faptul ca soldul
conjunctural al celor care asteapta profit mai
mare n trimestrul Il este mai mic fata de cel
inregistrat in trimestrul precedent.

Evolutia profitului

Sold
conjunctural

Profit pe trim. 1l 2005 fata de trim. 1l 2004 -20,8%

Profit pe trim. |1 2005 fata de trim. IV 2004 -24,3%

Profit pe trim Il 2005 fata de trim 1l 2005 +17,8%
- estimare

Sectorul cu cele mai mari scaderi ale
profitului este industria de confectii (sold
conjunctural -56,2%).

Si alte industrii orientate catre export au
inregistrat performante slabe in aceasta
privinta, elocvente fiind industria de masini
si echipamente (sold conjunctural -52,4) si
industria de masini si aparate electrice
(sold conjunctural -26,6).

NUMARUL DE ANGAJATI

in trimestrul 1l 2005 s-a confirmat tendinta
de scadere a numarului de angajati
preconizata in Buletinul GEA 2/2005.

Aceasta tendinta urmeaza sa se
prelungeasca siin trimestrul al treilea.

Evolutia numarului de angajati

Sold

conjunctural

Numarul de angajati in trimestrul Il 2005 fata de -15,7%
trim 1 2005

Numarul de angajati in trimestrul Il 2005 fata de -27,9%
trim 11 2005 - estimare

Si Buletinul de Conjunctura BNR 7/2005
remarca in continuare restrangerea
personalului angajat, in timp ce datele furnizate
de INS la FMI in cadrul noului Standard de
Diseminare a Datelor arata pentru trimestrul |
2005 un nivel al somajului de 8,5% (fata de 8%
in 2004), deciin crestere.

Oricum, tendinta de reducere a numarului de
angajati din industrie este fireasca in perioada
de vara, cand cresc angajarile temporare in
Servicii.

' Interpretarea unei valori pozitive,dar in scadere, nu este
.pesimism” al managerilor, ci ,reducerea optimismului”.
Putem vorbi de un sentiment negativ al pietei cand indicele
va trece pe minus, daca acest lucru se vaintampla.

?Pe termen mediu si lung, refacerea infrastructurii ar putea
reda un grad maiinalt de optimism

NOTA METODOLOGICA

Esantionul folosit pastreaza aceleasi caracteristici ca in trimestrele precedente. Peste 80% dintre respondenti au raspuns la cel
putin unul din precedentele doua chestionare de conjunctura.

Principalele industrii din esantion sunt in continuare masini si echipamente, magini si aparate electrice, confectii, industria chimica
si industria alimentara. Structura firmelor respondente, dupa cifra de afaceri si numar de angajati, a suferit modificari
nesemnificative.

Firmele respondente, dupa cifra de afaceri, % in total Firmele respondente, dupa numarul de angajati, % in total

Trimestrul | Trimestrul Il | Trimestrul 11l
Sub 1.000.000 € 22,3 21,2 21,4 Trimestrul | Trimestrul Il | Trimestrul Il
intre 1 si 10 milioane € | 47,1 51,8 50,7 Sub 49 angajati 15,3 14,1 15,7
Tntre 10 si 50 milioane €| 22,4 21,2 22,1 intre 50 si 249 angajati | 27,6 31,2 32,1
Peste 50 milioane € 8,2 58 58 Peste 250 angajati 57,1 54,7 52,2
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