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Rezultatele prezentate in acest buletin se bazeaza pe intrepretarea raspunsurilor la
Chestionarul GEA de Conjunctura Economica 1/2006, aplicat pe un esantion reprezentativ de
firme din industrie. Variatiile in structura respondentilor dupa sectorul de activitate, cifra de
afaceri si numarul de angajati au fost nesemnificative fata de buletinele precedente.

Chestionarul a fost administrat in perioada 11 - 25 ianuarie 2006. Buletinul a fost realizat de o
echipa GEA formata din Liviu Voinea gi Laura Simionescu. Multumim domnilor Daniel Daianu
si Florin Citu pentru comentarii gi colegilor lulia Serb si Anca Rusu pentru sprijin logistic.
Buletinul a fost finantat integral de GEA.

INDICELE GEA DE iNQREDERE
INDUSTRIALA

Indicele GEA = (P+C-S) / 3

unde P reprezinta asteptarile privind
evolutia volumului productiei, C reprezinta

volumul actual al comenzilor si
reprezinta volumul actual al stocurilor.

P, C, si S se calculeaza ca sold
conjunctural (diferenta dintre aprecierile
pozitive si cele negative) raportat la
numarul total de firme respondente. Este o
metodologie standard recomandata de

OECD sifolosita de Eurostat.

Contributia GEA consta in aplicarea ei pe
un esantion reprezentativ de firme din
industrie i mai ales in anuntarea publica a
rezultatelor si interpretarea acestora, o
data pe trimestru. Cifrele atasate acestui
indice trebuie privite indicativ, fiind
rezultatul unui sondaj. Indicele GEA nu
este o data statistica, ci o sursa de
informatie cu privire la Tncrederea
managerilor in evolutia industriei

romanesti.

Indicele GEA de incredere
Industriala_Trimestrul 1 2006 = - 6
( pe o scala de la -100 la +100)

Indicele GEA de incredere industriala, evolutie trimestriala
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Pentru prima oara de la calculul indicelui de
incredere industriala, acesta inregistreaza o
valoare negativa. Indicele GEA de incredere
industriala este astfel negativ si in scadere
fata de trimestrul precedent.

Indicele nu variaza mult intre sectoare,
singurele sectoare cu indice pozitiv fiind
industria mijloacelor de calcul si industria
metalurgica. Un indice negativ, dar mai bun
decéat media pe industrie, se inregistreaza in
industria de masini si echipamente,
prelucrarea cauciului si industria de
confectii.

Se cuvine mentionat aici ca indicele GEA de
incredere industrialda a dovedit in cursul
anului 2005 o buna capacitate de predictie a
evolutiilor din industrie, intuind atat
reducerea ritmului de crestere din primele
trei trimestre, cat si stagnarea intervenita in
trimestrul V. Atat indicele GEA, cat si
productia industriala, au trenduri
descrescatoare.

Indicele GEA de incredere industriala, vs.
evolutia productiei industriale
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Nota: datele privind productia industriald se refera la
evolutii lunare, siprovin din buletine oficiale INSSE si BNR
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Ipoteza sezonalitatii indicelui este
eliminata, daca luam in calcul faptul ca
indicele GEA a inregistrat cea mai mare
valoare a sa in primul trimestru din 2005. in
aceste conditii, ce semnifica acest indice
negativ si in scadere, si care ar putea fi
cauzele evolutiei sale?

Semnificatie: asistam la o deteriorare a
increderii industriale. Aceasta
inseamna ca ritmul de crestere al
productiei industriale va incetini i mai
mult in primul trimestru 2006, putand
chiar sainregistram ritmuri negative.

De altfel, si Buletinul de Conjunctura BNR
1/2006 prevede o incetinire a ritmului de
crestere al productiei industriale, pe baza
cererii insuficiente. Conjuncturile
nefavorabile si rezultatele sub asteptari
din 2005 s-au acumulat si au redus
increderea managerilor din industrie.
Restructurarea din industrie nu s-a
incheiat, ba chiar merge greu si cu urmari
neplacute.

Asteptarile privind profitul pe primul
trimestru 2006 sunt majoritar negative
(sold conjunctural negativ), la fel
asteptarile privind numarul de angajati
(sold conjunctural negativ).

Este primul trimestru, de la inceputul lui
2005 incoace, in care asteptarile privind
profitul sunt preponderent pesimiste.

Cauzele deteriorarii increderii
industriale. Putem sugera ca intre aceste
cauze se regasesc:

* Reducerea comenzilor in trimestrul |
2006. Soldul conjunctural al comenzilor
este puternic negativ (-25).

Volumul actual al comenzilor primite, %
total firme

Pe ansamblul anului 2005, se constata o
egalitate intre firmele care au reusit
cresterea profitului si cele care au inregistrat
scaderea profitului, soldul conjunctural fiind
aproape de zero. Practic, aceastainseamna
atat imposibilitatea de a beneficia in fapt de
cota unica de 16% in 2005, cat si limitarea
resurselor financiare disponibile pentru
reinvestire in 2006.

Reducerea angajatilor din industrie,
prognozata in fiecare din cele 4 buletine
industriale GEA din 2005, este confirmata
pe ansamblului anului. Astfel, numarul
firmelor care au concediat angajati este
aproape dublu fata de cel al firmelor in care
s-au facut noi angajari.

Soldul conjunctural aproape de zero al
profitului si soldul conjunctural puternic
negativ al numarului de angajati pe
ansamblul anului trecut justifica astfel o
reducere a increderii industriale la inceputul
noului an.

Cum a evoluat profitul firmei dvs. in anul
2005 fata de anul 20047, % total firme

a scazut a crescut
43,0 % 45,3%

a ramas
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* Reducerea profitului si a numarului de
angajatiin 2005.
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* Cresterea preturilor la utilitati.

Cresterea preturilor la utilitati a afectat
firmele romanesti, pentru care, in medie,
aceste costuri reprezinta intre 10 - 20% din
costurile de productie. Tn industriile
energofage, aceste costuri depasesc chiar
20% (pentru 14,8% din firmele
respondente).

Raspunsul firmelor romanesti la aceasta
crestere a costurilor cu utilitatile a fost in
principal unul defensiv - 43,8% dintre firme
si-au redus marja de profit, iar 15,6% si-au
redus alte costuri, intre care si costurile cu
personalul.

Doar 12,5% dintre firme s-au folosit de
pozitia de consumatori eligibili (prin
liberalizarea unor piete de utilitati), si au
reugit sa reduca costurile de achizitie
pentru utilitati, in timp ce doar una din zece
firme a investit Tn tehnologii noi, mai putin
energofage.

Sectoarele in care strategia de reducere a
profitului a fost cea mai frecventa (mult
peste medie) au fost industria de confectii
siindustria metalurgica.

Cat reprezinta costul utilitatilor din totalul
costurilor dumneavoastra de productie?,
% total firme
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in conditiile n care 2006 a inceput cu alte
scumpiri la utilitati, si se preconizeaza si
alte cresteri pe parcursul anului, si avand

in vedere reactia majoritara a firmelor, de
reducere a profitului, este explicabil ca acest
factor poate actiona Tn sensul reducerii
gradului de optimism al managerilor din
industrie.

Cum a reactionat firma dvs. la cregterea
preturilor la utilitati?, % total firme
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reducerea profitului
cresterea preturilor

reducerea altor costuri

reducerea costurilor de achizitie la
utilitati

investirea in tehnologii care consuma
mai putin

reducerea productiei f10-8%

» Apropierea de momentul aderarii la UE
creaza anxietate in randul firmelor,
pentru ca mai mult de jumatate dintre
acestea nu respecta in prezent
standardele europene de calitate si
mediu.

Cel putin aparent, nu exista o problema de
cunoastere a acestor standarde de calitate
si mediu, 95,3% dintre firme declarand ca le
cunosc. In schimb, problema apare la
aplicarea lor: 50.8% din totalul de firme
declara ca nu aplica inca aceste standarde
europene, in timp ce 45,5% declara ca le
aplica.

Pregatirea pentru aderare: referitor la
standardele europene de calitate si mediu
aplicabile firmei dvs., in ce situatie va aflati?,
% total firme
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Totusi, procentul de 45,5% din firme care
aplica standardele europene este unul
incurajator, si el se datoreaza probabil intr-o
masura importanta firmelor cu capital strain,
in special european, care opereaza in
Romania si cunosc aceste standarde din
tara lor de origine.

Sectoarele cele mai pregatite pentru
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integrare, din prisma aplicarii
standardelor europene de calitate si
mediu, sunt: prelucrarea cauciului,
masini si echipamente, si masini si
aparate electrice.

La polul opus, sectoarele cu pondere
peste medie a firmelor nepregatite sunt
industria metalurgica, industria de
confectii si industria alimentara.

 Mai pot fi enumerate si alte cauze
probabile ale scaderii increderii
industriale, intre care: continuarea
procesului de apreciere a cursului de
schimb al leului, restrictile de consum
impuse de BNR, evolutia pretului
international al petrolului etc.

Alte evolutii prognozate pentru
trimestrul | si restul anului 2006

COMENZILE

Comenzile in industria prelucratoare ajung
in medie pentru 3,6 luni de productie, in
scadere de la 3,8 luni in trimestrul IV 2005.
Firmele care au comenzi pentru maxim o
lund de productie reprezinta 39,8% din
total, in crestere (deci inrautatire a
situatiei) de la 32,2% in trimestrul IV.

PRETURILE PRODUCTIEI
INDUSTRIALE

Preturile productiei industriale sunt
asteptate sa creasca in trimestrul | 2006
intre 1si 3%.

De remarcat faptul ca pentru trimestrul 1V,
GEA a previzionat de asemenea o
crestere intre 1 si 3%, iar pe primele doua
luni din trimestrul IV rezultatele oficiale
indica o crestere cumulata de 2,5%, care
se incadreaza deci in asteptarile noastre.

PROFITUL

Soldul conjunctural al asteptarilor privind
profitul pe primul trimestru este negativ
(-10,2%). Astfel, 27,3% dintre firme se
asteapta la profit in crestere, dar 37,5% se
asteapta la scaderea profitului, in timp ce
restul firmelor prognozeaza o stagnare.

Totusi, pe ansamblul anului, managerii sunt
inca optimisti, soldul conjunctural al
asteptarilor privind profitul pe 2006 fiind
pozitiv (39%). Practic, 57% dintre firme se
asteapta la cresterea profitului in 2006,
probabil in asteptarea unor conjuncturi mai
favorabile (intre care si certitudinea aderarii
Romanieila UE).

CIFRA DE AFACERI

Se inregistreaza acelasi pattern ca la profit:
asteptari ponderate sau pesimiste pentru
primul trimestru, dar optimiste pe ansamblul
anului. Astfel, soldul conjunctural este
practic zero pentru trimestrul | (34,4% din
firme cred ca va creste cifra de afaceri, iar
33,6% cred ca va scadea).

Pentru 2006, soldul conjunctural este
puternic pozitiv (59,4%), peste doua treimi
din firme asteptandu-se la o crestere a cifrei
de afaceri.

NUMARUL ANGAJATILOR

Pentru primul trimestru 2006 se
inregistreaza de asemenea asteptari usor
pesimiste, soldul conjunctural fiind negativ
(-9,4%). Majoritatea firmelor (60,9%) se
asteapta insa la o stagnare a numarului de
angajati.

Pe ansamblul anului 2006, asteptarile sunt
ponderate, soldul conjunctural fiind 0
(30,5% din firme se asteapta la cresterea
angajatilor, iar tot 30,5% din firme se
asteapta la scaderea angajatilor).
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